BV/A AS PRINCIPAIS DIFERENCAS ENTRE ACOES ORDINARIAS E
ACOES PREFERENCIAIS

As acgoes sdo os titulos que representam o capital social de uma sociedade anénima de
capital aberto ou fechado. Cada agao ¢ uma pequena fracao do capital social que atribui ao
seu detentor a condicao de acionista.

As agoes concedem aos seus titulares a condicao de acionistas da companhia, criando,
assim, direitos e deveres perante a companhia.

As acgoes sao divididas, primeiramente, em trés diferentes espécies: acoes ordinarias,
preferenciais ou de fruicao, conforme o artigo 15 da Lei n? 6.404/76 (“Lei das Sociedades
por Acbes”). Cada uma das espécies de agoes podera constituir-se em uma ou varias classes.

O presente texto ira ter como objeto as duas espécies mais comuns de agoes: as agoes
ordindrias e as agOes preferenciais.

As acoes ordinarias sao, por definigao, agoes que concedem a completude dos direitos em
uma sociedade andnima, sem restricoes e, conforme a Lei n® 14.195/2021 que alterou a Lei
das Sociedades por Agoes, tais acoes passaram a comportar subdivisoes em uma ou mais
classes, o que antes era vedado. Tais acoes, em regra, atribuem os direitos padroes ao
acionista, descabendo a declaracao de suas prerrogativas no estatuto da companhia, uma
vez que decorrem naturalmente da Lei. No entanto, as ag0es ordindrias poderao ter classes
diversas para, inclusive, atribuir o voto plural a uma ou mais classes de agoes ordindarias, na
forma da Lei n? 14.195/2021.

Ressalta-se ainda que, salvo disposigao estatutdria em contrario, qualquer modificagao no
estatuto da companhia, no ambito da regulacao das classes de ordindrias, exigir-se-a o
consentimento unanime dos titulares das acoes afetadas. Isso cria um impasse sempre que
um Unico acionista decidir obstaculizar a proposta de alteracao e ndo exista, por exemplo,
um acordo de acionistas que possua clausulas de resolucao de impasses entre acionistas.

Ja as acgoes preferenciais, ao contrario das ordinarias, sao sempre diferentes entre si. A ideia
é que cada classe de preferencial concedam direitos distintos, sempre respeitando os
termos da Lei das Sociedades por Agdes, sobretudo o que prevé o artigo 17, que sao os
direitos minimos a serem concedidos a tais agoes, quais sejam: (i) a prioridade na
distribuicdo de dividendo, fixo ou minimo; (ii) prioridade no reembolso do capital, com
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prémio ou sem ele; ou (iii) na acumulacao das preferéncias e vantagens dos itens “i” e “ii”.

Todavia, vale dizer que o artigo 17 é meramente exemplificativo, posto que as preferéncias
ou vantagens previstas pelo artigo de lei ndo sdao exaustivas, sendo possivel o estatuto social
prever outras vantagens e preferéncias a tais agoes, sempre respeitando os limites da Lei.
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Por conta da possibilidade de previsdo de tais vantagens, as quais nao sao contempladas as
acoes ordinarias, as agoes preferenciais podem ser sem direito a voto ou com direito de voto
restrito a determinadas matérias especificas, de acordo com o estabelecido no estatuto
social e, de forma complementar, se o caso, no acordo de acionistas.

No entanto, as agoes preferenciais sem voto ou com voto restrito, para serem abarcadas a
negociacao no mercado de valores mobilidrios, devem desfrutas de certas vantagens ou
preméncias minimas, tais quais, dividendo minimo prioritario de 32 do valor patrimonial da
acao, conjuntamente com a obrigatoriedade de que o dividendo da sociedade nao fosse
inferior a 25% do lucro liquido ajustado; dividendos maiores, em pelo menos 10% aos que
forem conferidos as agoes ordindrias; direito de incluir agdes preferenciais sem direito a
voto em eventual oferta publica de alienacao de controle, resguardadas as condigoes
estabelecidas para a agao com direito a voto (tag along).

Exemplo pratico de utilizacao das acoes preferenciais sem direito a voto: quando uma
companhia estd criando um stock option plan mas nao deseja que os colaboradores
beneficidrios do programa nao possuam o direito de participar das deliberagoes da
companhia. Este tipo de opgao é muito solicitado por investidores, com prioridade de
reembolso de capital em eventual liquidacao da companhia.

Dessa forma, cada sociedade anonima pode possuir uma estrutura societaria totalmente
distinta da outra, a depender dos direitos conferidos as agoes ordindarias e preferenciais,
sendo certo que é necessario estar atento as diferencas de cada espécie de acao, bem como
as atualizagoes que sao realizadas na legislacao para a utilizagao das referidas agoes.



