BV/A CVM divulga consulta publica para o novo regime experimental
‘FACIL’, destinado a empresas de menor porte

A Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) abriu para consulta publica a proposta de
criagdo do ambiente reqgulatério FACIL, uma iniciativa destinada a simplificar o acesso de
pequenas e médias empresas ao mercado de capitais. O projeto estda em fase de discussao,
com prazo para envio de contribuigdes pelos agentes do mercado até 6 de dezembro de
2024. Embora ainda nao esteja em vigor, caso seja aprovado, podera transformar
significativamente a maneira como essas empresas captam recursos. O FACIL integra a
agenda da CVM, desde o inicio do mandato de Joao Pedro Nascimento, com o objetivo de
democratizar o acesso ao mercado de capitais e modernizar o acesso ao crédito no Brasil.

O FACIL é um ambiente experimental proposto para empresas de menor porte, definidas
como aquelas com receita bruta de até R$ 500 milhoes. A iniciativa busca facilitar o acesso
ao capital por meio de exigéncias regulatdrias reduzidas, tornando o mercado de capitais
uma alternativa mais acessivel em relacao ao crédito bancario.

A seguir, detalhamos as principais mudancas propostas e como elas podem impactar o
cenario atual. Hoje, o processo de registro de emissor na CVM é complexo e caro, o que
limita o acesso de empresas menores. O FACIL propde um registro automatico apds a
listagem em um mercado organizado, eliminando etapas burocraticas, sendo:

1. Substituicao de Documentos: No modelo atual, empresas devem apresentar
diversos documentos como o Formulario de Referéncia, prospectos e laminas de
ofertas. A proposta da CVM unifica esses documentos em um tunico formulario
simplificado, a ser apresentado anualmente ou durante ofertas publicas.

2. Divulgacao de Informacgoes Contabeis: Companhias abertas atualmente sao
obrigadas a divulgar informacoes financeiras trimestralmente. Com o FACIL, a
periodicidade seria semestral, reduzindo custos de auditoria e contabilidade.

3. Ofertas Publicas Diretas: A nova norma permitird que empresas realizem ofertas
publicas sem a necessidade de um coordenador lider, simplificando o processo e
reduzindo os custos associados. Isso € especialmente relevante para ofertas voltadas a
investidores profissionais.

Atualmente, a regulacao impde um alto custo para empresas que desejam acessar o
mercado de capitais, especialmente devido as exigéncias de documentacao e auditorias
frequentes. A proposta do FACIL busca aliviar esse peso, tornando o mercado de capitais
mais competitivo em relagao as linhas de crédito tradicionais, que muitas vezes sdo menos
vantajosas para empresas de médio porte.

O projeto FACIL impacta diretamente a Lei n? 6.404/76 (Lei das S.A.) e outros
regulamentos da CVM, introduzindo flexibilizagoes que incluem a dispensa de algumas
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obrigacoes legais, como a intermediacao obrigatoria de ofertas publicas por instituigoes
financeiras. Também podera afetar normas de auditoria e de prestagdo de contas que
atualmente encarecem a manutencao de companhias abertas. A consulta publica é uma
oportunidade para agentes do mercado contribuirem com sugestoes e criticas a proposta.
Esse é um momento estratégico para influenciar a regulacdo e assegurar que as novas
regras atendam as necessidades reais do mercado.

Para as empresas que buscam se preparar e potencialmente se beneficiar do FACIL, aqui
estao algumas sugestoes:

1. Reveja Seus Processos Internos: Simplifique a sua governanca e alinhe-se com as
préaticas menos burocréticas que o FACIL promete implementar. Isso inclui ajustar
suas politicas de divulgagao de informacoes e contabilidade para a nova periodicidade
semestral.

2. Aproveite as Ofertas Diretas: Avalie a possibilidade de utilizar as ofertas diretas
sem intermedidrios, a fim de obter captacdes rapidas e com menor custo,
especialmente para valores menores.

3. Prepare-se para o Registro Automatico: Adapte seus processos de listagem para
atender aos critérios do registro automatico proposto, o que inclui estar listado em
mercados organizados com regras compativeis com o FACIL.

O FACIL representa uma mudanca potencialmente revolucionéria para o acesso de
pequenas e médias empresas ao mercado de capitais. No entanto, ainda esta em fase de
consulta publica, e o resultado final dependera das contribuicdes recebidas até dezembro de
2024. Este ¢ um momento decisivo para o mercado, e as empresas devem se preparar e
participar ativamente desse processo para garantir que as novas regras realmente tragam
beneficios significativos.

A Equipe de Mercado de Capitais do BVA Advogados, que possui expertise na participagao
de ambientes regulatdrios experimentais, permanece a inteira disposicao para qualquer
esclarecimento relacionado a Consulta Publica e/ou seus potenciais desdobramentos.
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