BV/A CVM publica orientacdo aos Coordenadores de ofertas publicas de
valores mobilidrios com beneficios fiscais

Foi publicado pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), via Oficio-Circular n®
3/2024/CVM/SRE, que os coordenadores lideres de ofertas ptblicas de valores mobilidrios
com beneficios fiscais também devem assegurar o enquadramento da destinacao dos
recursos captados para esses fins e manter as informacoes atualizadas.

A orientacdo acima é uma complementagao ao Decreto n.? 11.964, de 26 de marco de 2024
(“Decreto 11.964/2024"), que regulamenta os critérios e condi¢des para enquadramento e
acompanhamento dos projetos de investimento considerados como prioritarios na area de
infraestrutura ou de produgao economica intensiva em pesquisa.

O Decreto 11.964/2024, em sua esséncia, atribui ao emissor dos ativos mobilidrios que
usufruem de beneficios fiscais a responsabilidade de seguir os seguintes procedimentos:

1. Protocolar no Ministério setorial, previamente a apresentagao do registro da oferta
publica dos valores mobiliarios com beneficio fiscais, documentagao com a descrigao
individualizada do projeto de investimento;

2. Manter atualizadas, junto ao Ministério setorial, informagdes proprias da emissora e
do titular do projeto, quando se tratar de pessoas juridicas distintas;

3. Destacar, de maneira clara e de facil acesso ao investidor, por ocasidao de emissao
publica dos valores mobiliarios com beneficios fiscais, no Prospecto e no Antuncio de
Inicio de Distribuicao ou, no caso de ofertas destinadas exclusivamente a investidores
profissionais, no Antuncio de Encerramento e no material de divulgagao; e

4. Assegurar a destinacao dos recursos captados para a implantacao do projeto
prioritario e manter a documentacao relativa a utilizacao dos recursos disponivel para
consulta e fiscalizacdo por pelo menos 5 (cinco) anos apds o vencimento dos valores
mobiliarios com beneficio fiscais, ou apos o encerramento do Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios (“FIDC”).

Com a orientagao publicada pela CVM, os coordenadores lideres de ofertas publicas de
valores mobilidrios com beneficios fiscais tém a responsabilidade de acompanhar o
enquadramento adequado dos projetos de investimento junto aos Ministérios setoriais
responsaveis, mesmo nos casos em que nao haja portaria autorizativa prévia. Caso os 6rgaos
competentes manifestem que os projetos nao atendem aos requisitos de enquadramento, os
coordenadores devem suspender a distribuicao publica, conforme previsto nos artigos 22 e
83, inciso XII, da Resolucao CVM n? 160/2022.

Os ativos classificados como beneficiarios de politicas fiscais, estao relacionados no Art. 42
do Decreto 11.964/2024.


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sre/oc-sre-0324.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sre/oc-sre-0324.html
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2023-2026/2024/decreto/d11964.htm
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol160.html
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A equipe de Mercado de Capitais do BVA Advogados, com vasta experiéncia em operagoes
de Debt Capital Markets (“DCM”), esta a disposicdo para oferecer esclarecimentos
detalhados sobre as normas que regem a industria de DCM no Brasil.

Se voce tiver duvidas ou precisar de orientagao sobre como as novas diretrizes podem afetar
suas operacoes ou investimentos, nao hesite em nos contatar.



