BV/A Due Diligence e sua importancia nas operacoes de M&A e em
rodadas de Investimentos

O processo de due diligence, também conhecido como auditoria, ¢ uma etapa fundamental
nas operacgoes que envolvem aquisi¢coes e/ou direitos de aquisi¢coes de participagoes
societarias, trata-se de um procedimento que tem por objetivo de avaliar a empresa e
mapear os riscos e contingéncias (materializadas ou nao) na empresa investida ou na
empresa cuja participagao societaria estd sendo adquirida (a “Empresa-Alvo”).

A auditoria usualmente é feita no ambito juridico e no ambito contabil, tendo por objetivo
possibilitar que os compradores tenham um poder decisério baseado em uma visao
completa dos reais riscos e vantagens da empresa-alvo. Ainda, dependendo do objeto da
empresa alvo, pode ser realizada uma auditoria no ambito de tecnologia, com vistas a
validar os produtos de tecnologia de titularidade da empresa-alvo.

Em relacao ao processo de due diligence, como primeira etapa o comprador fornece uma
lista de documentos, os quais deverao ser apresentados pelo vendedor, nesta etapa uma
série de informacdes confidenciais da empresa-alvo e seus sdcios sao disponibilizadas, em
razao deste motivo é recomendavel que o Term Sheet, Memorando de Entendimentos ou a
Carta de Intengdes tenha uma clausula prevendo a obrigacao de confidencialidade, de modo
a atribuir uma seguranca aos socios e a empresa-alvo previamente a disponibilizacao de
informagoes e documentos sobre sua operacgao.

Na maioria dos casos, sao requeridos os seguintes documentos em uma auditoria juridica:
(i) documentos societarios, como atos constitutivos, atas de reunioes ou de assembleias,
acordos de socios ou de acionistas, contratos com impacto no captable, entre outros; (ii)
documentos imobiliarios; (iii) contratos celebrados com clientes, fornecedores e parceiros;
(iv) documentos trabalhistas; (v) documentos tributdarios; (vi) certidoes civeis, criminais,
trabalhistas e tributarias da empresa e de seus sdcios; e (vii) documentos referentes a
protecdo da propriedade intelectual da empresa, além de uma série de outros documentos,
0s quais podem variar conforme a operagao de cada empresa-alvo.

No tocante a atuagdo dos assessores juridicos na due diligence, os assessores juridicos do
buy side tém por objetivo identificar eventuais contingéncias e riscos existentes na empresa
alvo, com vistas a garantir uma protegao aos compradores de eventuais impactos
financeiros e/ou de sucessdo, e também, para providenciar a realizacao de eventuais ajustes
no prego de aquisicao.

De outro lado, os assessores juridicos do sell side atuam de forma preventiva na due
diligence do comprador, sendo responsaveis por providenciar, organizar, filtrar e analisar os
documentos e informagodes solicitados e realizar as eventuais adequagoes necessarias
previamente a disponibilizacao de tais documentos e informacdes ao buy-side.
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Por fim, vale dizer que ainda que a due diligence nao seja obrigatéria em uma rodada de
investimento ou em uma operagao de aquisigao societaria, tal procedimento possui extrema
relevancia, visto que é por meio dele que o comprador ou investidor podera ter uma visao
ampla das questoes juridicas, contabeis e financeiras da empresa-alvo, bem como, podera
realizar eventuais ajustes no preco de aquisi¢ao para refletir as contingéncias mapeadas
durante a auditoria.



