BV/A Evolucao, propositos e cuidados nas relacoes de empréstimo

Como os contratos de mitituo acompanharam o desenvolvimento das relagées comerciais ao
longo da historia, reproduzindo e se adaptando aos usos e costumes de cada época

Por séculos, a capacidade de um individuo fazer empréstimos se baseou em sua reputagao e
seu carater. Era comum, por exemplo, que um agricultor que plantasse diferentes graos
precisasse de uma saca de café pronta para a torra, mas tivesse apenas frutos recém-
colhidos. Sem pensar duas vezes, ele recorreria ao seu vizinho de propriedade e pediria
emprestado aquilo que lhe era necessario, oferecendo em troca exatamente o que lhe seria
adiantado: uma saca de café pronto para a torra, que ele ndo tinha a disposicao naquele
momento, mas teria em alguns dias. Um acordo simples e informal, pautado exclusivamente
na confianca e na previsibilidade. Este exemplo de trato acontece até hoje entre pequenos
produtores do Brasil, no entanto, a pratica de empréstimos semelhantes tem registros ainda
mais longinquos, que podem chegar a antiga Mesopotamia.

Menos comum hoje em dia, a situacao descrita acima exemplifica perfeitamente os pilares
iniciais de um contrato de mutuo - um instrumento ainda tao usual quanto suficiente,
presente no nosso Cddigo Civil desde a sua primeira versdo, em 1916, ainda que tenha
sofrido algumas alteracOes na atualizagao de 2002. Voltando a origem do termo, o mutuo
por exceléncia prevé o empréstimo de coisa fungivel, isto é, bem médvel que possa ser
substituido mediante a devolucdo de outro do mesmo género, em igual qualidade e
quantidade, sendo em face disso representado por um acordo, escrito ou nao, que envolve
bilateralidade entre as partes. Nao é possivel, portanto, desconsiderar este tipo de contrato
como exemplo legitimo de documento que pode representar o desenvolvimento de relagoes
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estabelecidas a partir de praticas comerciais e das normas que o regulam (sendo
constantemente atualizadas), passando pela evolucao dos usos e costumes, e do
desenvolvimento de produtos e servigos, que evoluem para novos negocios dentro do
contexto politico, social e econdmico em que estdo inseridos e que acompanham a evolugao
das relacoes humanas.

Sendo assim, conforme as praticas comerciais tornaram-se mais elaboradas - lembrando
que o simples pagamento em local diverso nao era algo que se poderia definir como &gil, na
medida em que exigia o envio da moeda para o local - os compromissos foram ficando mais
complexos, de modo a nao serem mais suficientes os acordos verbais, assim como o nome e
os relacionamentos interpessoais deixaram de ser garantias satisfatdrias. Ainda que ndo seja
possivel precisar a origem dos contratos na pratica do Direito (tanto em relacao a sua época
de criacao quanto ao local), os mecanismos utilizados para firmar essas promessas
precisaram se sofisticar, resultando, apds progressivos ajustes, nos contratos de mutuo que
usamos nos dias de hoje, e que, a despeito da manutencao do nome, incorporam elementos
que certamente extrapolam - e muito - as relagoes primordiais que o originaram.
Evidentemente que a maior parte desses acordos permaneceu vinculado a um elemento
essencialmente financeiro (“capital”), como a moeda propriamente dita, mas cabe notar que
a sua vinculagao a outros instrumentos e estruturas juridicas mais complexas,
especialmente de carater societario, nunca esteve tao em voga, isso sem mencionar
elementos vinculados a bens fungiveis com particularidades que extrapolam razoavelmente
as matrizes originarias do instituto em si, constata¢ao que demonstra apenas que o mutuo,
também neste ponto, mantém a légica de acompanhamento da evolugao da sociedade e das
interacoes humanas relativas a bens e consumo .

De maneira pratica, vé-se que as aplicagdes para um contrato de mutuo no contexto atual,
além daqueles destacados anteriormente - bilateral, oneroso ou nao, ndo-solene e
temporario -, partirao sempre do elemento “confianca”, na medida em que as garantias a
ele vinculadas sao permitidas a partir de evento que demonstre a possibilidade de um
episddio de inadimplemento do mutuério (ou seja, ndo pagar), o que implica em
caracteristicas especificas e acordo com o tipo de empréstimo realizado. .Nesse sentido, um
dos usos mais frequentes desse tipo de contrato é o mutuo conversivel, negocio juridico que,
em que pese a sua natureza de empréstimo, tem por objetivo principal fomentar
investimentos em sociedades em desenvolvimento, mediante a disponibilizagao de recursos
pelo investidor/mutuante (quem empresta) a sociedade/mutuaria (quem recebe), com o
objetivo de tornar-se seu sécio ou acionista mediante a ocorréncia de eventos que
configurem a conversao do mutuo em aporte de capital, sendo o mutuo portanto uma mera
ferramenta de meio para a consecugao do acordo principal almejado pelas partes, qual seja,



https://bvalaw.com.br/os-contratos-mais-comuns-para-investimentos-em-startups/

BV/A Evolucao, propositos e cuidados nas relacoes de empréstimo

investimento para futura conversao em participacao societaria.

. De forma similar, é possivel também explorar a natureza acessdria do mutuo na
negociacao de uma transacao. Neste caso, o mutuante estipula condigoes para a viabilidade
do contrato, como questdes relacionadas a governanca ou a gestao da entidade, ou mesmo
ao destino especifico e comprovado daquele capital - elementos que, uma vez nao
cumpridos, podem dar margem a rescisao do mutuo. Ainda em relagao ao elemento
confianga, e mesmo que a avaliacdo sobre a confiabilidade de um individuo ou de uma
empresa esteja diretamente conectada a pontuacoes de crédito e bancos de dado de
instituicoes financeiras, é preciso ter em mente que sua observagao ainda se mostra
preponderante na formalizagdo de mutuos entre agentes que estdo a margem dos requisitos
de entrada definidos pelas grandes instituigdes, fator que torna sua andlise ainda mais
relevante.

Acerca desse respeito, recentemente, em matéria publicada pelo portal InfoMoney, foi
exposta a adogao do contrato de mutuo em operagoes entre investidores em entidades que
operam (ou estao sendo investigadas) por esquemas de piramide - outro instituto tao antigo
quanto o mutuo, mas que ganha nova conotagao neste momento a partir da sua aplicagao no
mercado de criptomoedas. Tal pratica nao é recente, na medida em que instrumentos de
mutuo acabam sendo utilizados para a aplicacao de golpes e fraudes, conforme também
veiculado em noticias do Portal G1 e da Suno.

Em face de tais ocorréncias, fica claro que golpes financeiros ndo sao privilégio do nosso
tempo, mas que a competéncia e sofisticacdo para a apropriacao de ferramentais legais para
viabiliza-los nunca deixara de ser atual. E mais ainda, que a reputagao se mantém como um
fator determinante para qualquer tipo de acordo financeiro, podendo ser, inclusive,
artificialmente construida com o objetivo de induzir a tomada de decisao de potenciais
investidores. Por isso, mais do que valer-se de um contrato para legitimar uma transacao, é
preciso aprofundar criteriosamente o conhecimento tanto sobre a operagao pretendida
quanto sobre a confianga que pode ter na outra parte antes de assina-lo.
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